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Janvier 87

NIVEAU DE DEVELOPPEMENT

PNB 1985 : US § 12 mds PNB par téte : § 540

MarOC/ 7987 Population 1975 : 17,3 + 2,5 % par an(85-30)
(mns } 1985 : 22,3 soit : 43 % urbanisé

2000 : 32,0 52 % en dge de travailler

Mortalité infantile: 917000 Espérance de wie: 59 ans
Analphabétisme : 68 ¥ Universitaires/20-24 ans : 6 %

RATING NSE : Exportateurs : 3,2
86-87(sur 7) Banquiers : 3,1 Santé, équipements : Médecins Autos T.V. Lignes Tél.
Réf.France (81-85) : 2,2 435 375 n

CROISSANCE ET RISQUES MACRO-ECONOMIQUES

Evolution Résultats annuels Prévisions
CROISSANCE REELLE ANNUELLE (A%)| 1965-73  1973-B4 1982 1983 1984 1985 1986¢ 1987 '::ndil:l:e
mois
Produit Intérieur Brut + 5.7 4,5 + 585 + 0,6 + 1,6 + 4.3 + b6 + 4.0 =
. Jdont : Agriculture + 4,8 + 0,6 +20,0 - 4.6 v 2,2 +12 + 8 + 2,0 ]
Industrie manufactu. + 6,1 + 5,8 + 2,8 + 4.2 - .8 + 1,2 + 4.8 + 7.0 &=
Production miniére - - + 4.4 + 8.7 + 4,1 0 - 2,0 + 2,5 @
Investissements (FBCF) +11,0 + 1,6 +10,8 -11,6 + 1,2 + 5.4 + 5.5 + 3,5 =
{Prix @ 1a consommation + 2,0 + 8,3 +10,6 + 6,2 +12,4 5T vl + 8 (00}
'AIEMENTS, ENDETTEMENT ET RISQUES MACRO-FINANCIERS
| Evolution Résultats annuels Prévisions
. FEH U5 DOLLARS [(mns) 1970 1975 1982 1983 1984 1985 1 986 1987 Tendance
R * ™ 18 mois
1 Exportations (FOB) : 487 1529 2043 2058 2161 2158 2300 2350 @
_r!mpﬂrtﬂtiuns VFOB] G624 £265h 3815 3301 3569 3535 3100 3450 [T
i Balance commerciale -137 136 1772 -1243 =1407 -1317 - 800 =1100 =)
Services et transferts + 13 + 208 - 103 + 354 + 421 + 513 + 520 + 550 ®
i|(dont transferts nets +) (73) (516) {1005} (989} {940) (1070} (1150) {1100) 1}
{501de pi'i-liﬂi:ﬁ courants (1) = 124 = 828 <1875 - BH9 - 988 - B6d - 280 - 580 -
N ﬁsnin}dn financement théorique - 164 - 638 2716 -1625 -1538 -1567 -1192 -1230 [
]+ 2
. |Réserves or + devises (31/12) 141 450 482 404 302 338 400 400 i
: Encours crédits FMI 28 0 &7 340 1036 1141 1300 1400 4]}
Potentiel FHMI supplémentaire 480 617 248 537 380 262 358 260
Afde publique au développement ND 278 771 397 286 WD HD HD )
Dette totaleiCT+FM| incl,§ mns) 1050 2220 12275 13051 13983 15724 16520 16200
dont dette aux banques KD ND B4z 36592 3510 lg94 3750 3900 =
Service de 1a dette théorique BO 215 1687 1595 1492 1653 1957 1680 &
dont intéréts a0 105 B46 859 940 950 1045 1000 la]]
= principal (2) 40 110 - 841 736 552 703 912 680 2]
Service effectivement versé B0 215 1300 1200 1080 1350 1800 1680 21]
Arriérés d'intéréts 0 1] 50 0 6% 102 300 0 0]}
Reéche lonnement s
Club de Paris = - - 1473 - 1000(85-87) mars ou
Banques commerciales - - - 475 - (550) 1800 - -
QUELQUES RATIOS 1980 1985 STRUCTURES : SECTEURS ET POPULATION ACTIVE (PEA)
© |Paiements courants/PIB -7,8% -1.2% Agriculture . Ind + mines Services
Déficit budgétaire/PIB 10,2% &, 1% % PIB % PEA L PIB T PEA % PlB = PEA
FBCF/PIB 22,6% 22,5% |1965 : 23 62 28 15 49 43
Dette totale/PIRE 50,8% 121% 1980-84 : 17 df ¥} 29 51 29
Dette/Exports (bes+t) 211,5% 333.8%
Service de la dette/Exp.ib+s) 40,6% 51,3% | PRINCIPALES EXPORTATIONS : PhusEhntes : Jéme producteur mon-
Intéréts/Exports (be+s) 24.0% 29,.5% dial : 20,8 MT en B85 & § 34 Ta Tonne contre 14,7 MT en 1975 i
Réserves devises(mois d'imports)| 2 mois O.4mois |$ 68 la tonne. 14,8 MT exporté (22 % des exports contre 55.%
Exportations{bes+t)/PIB 24,0% 36,33 |en 1975)-+ 1,6 MT d'acide et d'engrais (20 % des exports).
 |Termes de .1'&change (indice) 100 BS Agrumes et,légun&i (tomates) = 20 % des exports.

Sources : FM1, BIRD, ONU, OCDE, BRI, IFI, BMCE, Ministére des f,ihq.nczs {Pr;?q'm'qi,g NSE, tous droits réservés)
Tendances : [ favorable ; [ défavorable ; [ situation inchangée.



COMMERCE FRAMCAIS ET RISQUES-EXPORT

COMMENTAIRES ET RECOMMANDATIONS : Les arriérés de paiements (i1 est rare qu'upe contestation du débiteur
les transforme en impayg) sont une donnée quasi-structurelle. Leur permanence illustre les difficultés du
pays 4 boucler ses comptes dés lors que la communauté financiére internationale lui maintient la téte au
raz de 1'eau [(refus d'un véritable "new money" ). Heureusement que Tes récoltes de céréales furent bonnes en
1985-86 et que la facture pétroliére (25 % des importations) a diminué, car 1'aide occidentale tend 3 se
contracter, De sorte que, toutes choses Egales par ailleurs (4 savoir : la pluviométrie, 1'offre et la de-
mande de phosphates, d'agrumes et de travailleurs émigrés, et le codt exorbitant de ses victoires militai-
res),” le Maroc est condamné & 1'austérité pour trés longtemps. NSE conseille de travailler en L/C confir-
mées [(avec garanties maximales sur nouveaux clients) grace & un.systéme bancaire local compétent. Bien que
le Maroc ait un niveau constant d'arriérés (10 % des encours) et soit un "abonné" du Club de Paris”, la
COFACE ne peut pas refuser de prendre du risque marocain. Protocole fimancier important (FF 1,1 md) signé
fin décembre.

EN FRANCS FRANCALS (mns) 1975 1981 1982 1983 1984 1985 1986 (11 mois)
Exportations frangaises 3434 6501 7370 6265 6985 9201 6693 @
Importations frangaises 1780 3455 3989 4477 5207 6055 5124 153}
S0lde des échanges frangais +1654 +31046 +33B1 +1788 +1778 +3146 +1569 [s]
Part de la France 30,1% 24 6% 24,6% 19,9% 18,3% 24,9% ND @
Taux de change US$ 1,0=Dirhams 4,062 5. 172 6,023 7,011 8,810 10,06 8,99 ODécembre
Taux de change FF1,00=0irhams 0,945 0,952 0,916 0,933 1,010 1,120 1,34

Taux d'intérét local (préteur) 4,5% I % % 7% 7% i a,5% B,5%

Déflateur PIB (source FMI) 4% 11,8% 11,2% 4,4% 7.5% KD ND

RISQUE POLITIQUE : Tant que continuent la guerre du
Sahara et 1'aide occidentale, c'est le scénario de
continuité qu'il faut privilégier & court-moyen ter-
me. Celui-ci n'exclut pas de violents mouvements so-

HAHUC ciaux au cas ol les conditions &copomiques se dégra-
deraient en 1987-B8, Le pouvoir a les moyens d'une
. répression tant massive que préventive et 1'opposi-
FICHE DE RISQUE - Janvier 1987 tion n'a pas le golt du martyr laissant ce triste
rile réguliérement sux &tudiants. Cette pérennité du
L e régime monarchigue dépend : (1) de la stabilité en
N ,f’iﬁai*' milieu rural, d'od le régime tire 58 TEgitimité 2L
~ "w sa force ; (2) de la mb?lisut'iun sur 'IE front des
- LA é‘,"“' forces armées, autrefois putschistes par écoeurement
| \‘_vb- Lovien. = '__:_#“.N’ : et dorénavant privilégides et cooptées ; (3) du sou-
49 : - = & : tien substantiel de ]'autre monarchie saoudienne ;
rs . "t & & LB (4] ?': FiHnaTemenl: de_;]'utut:e et de Ta baraka d'Has-
e Aocige 7D e san [l. Rendue possible par un consensus encore so-
i et sk 00 B S ® > : lide autour de la persunF:'le du roi, "commandeur des
T - ,__" it croyants® et héritier d'une dynastie de quatre sfé-
—-*-*g,;,;,—;,-v-_—---uw" cles, la "démocratie de fagade" dissimule mal un de-
[ e T W s KRB ! gré inégalé de concentration des pouvoirs politi-
e, ques, militaires, financiers et fonciers au Palais
: ALGERIE royal, cantonnant le gouvernement actuel, de transi-
N ' tion et de gestion, de Azzedine Laraki & exécuter
i T les ordres d'en haut. Pourtant, 4 entendre le pays
HILTTER % ' ' réEl.lﬂdfui’_t p-e: de dcr:te1q:ae :ﬁ présenﬁesnu;errln
e i sera le dernier & se prévaloir d'autant préroga-
MAURITANIE ol ** i Sy tives... bien qu'un scénario d'abolition "& 1'ira-
i  leres o iy nienne" de la monarchie alacuite apparraisse encore

i S b s RS trpewe ucarer | fh S| e e s 197 trés improbable.

- L EEE'-H-H : Tendances
b
s Ok eeaen M L;i_g_l'l_ﬁr m
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INDEX NSE ET CAPACITE D'INTERVENTION
INDEX 1986 (numéro de NSE suivi de la date de parution, articles les plus significatifs).

Situation politique et perspectives : 115 (22/12/86) ; 110 (6/10/86)) ; 109 (22/9/86) ; 106-107 (15/7/86) ;
104 (9/6/86) , 97 528/2/86) ; 35 (27/1/86]. Dossier & paraitre

Situation économique, finmanciére et perspectives : 115 (22/12/86) ; 113 (24/11/86) ; 106-107 (15/7/86) .
101 (Dossier, 28/4/86) ; 99 (28/3/86) ; 95 (27/1/867.
CAPACITE D"INTERVENTION DE NORD-SUD EXPORT CONSULTANTS
Renseignements commerciaux : possible : 3 semaines (procédure nermale) FF 830 5 10 jours {urgent} FF 1150

Etude lourde globale et/ou sectorielle, horizon 5-10ans: possible sur devi4 | NORD SUD EXPORT (1) 48 78 48 49
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AI érie [ NIVEAU DE DEVELOPPEMENT
g FIB 1986 : U5 ¥ 80,9 mds FIB par téte : & 2700
Population 1975 : 6.8 + 2,9 1 par an (86-90)
(mns) 1986 : 22,4 soit: 43 urbanisé
2000 : 34,2 49% en Age de travailler
Mortalité infantile: G59/000 Espérance de vie: 61 ans
Analphabétisme : 47 % Universitaires/20-24 ans : 6 %
RATING NSE : Exportateurs : 4,2
g7-B8(sur 7) Banguiers : 3.6 Santé, équipements : Médecins Autos T.V. Lignes TEl.
SURSRCETI: Pour 1000 hab. : 0,2 43 & 21
Réf.France (B1-85) : 2,2 435 375 608
CROISSANCE ET RISQUES MACRO-ECONOMIQUES
Evolution Résultats annuels Prévisions
CROISSANCE REELLE ANNUELLE [A%) 1965-80 198D-85 1983 1984 1985 1986 1987e 1988 '{gﬂ:l:dﬂﬂ
5
Produit Intérieur Brut + 7,8 + 4.9 + 5,7 + 5,0 + 5.6 = 2,5 + 0,8 + 1.5 ]
(PIE par habitant] {+ 3,6 : 1965-1985)|(+ 2,7) (+ 2,0} (+ 2,6) (- 5.4} (- 2,1} (- 0,%) o
dont : Agriculture + 5.8 + 2,1 + 1,6 + 3,6 +12,8 + 2.5 + 3,0 + 1.5 ®
Industrie + E.‘ * 5.3 *]D.D . E*E‘ + 'ﬂ'.? E "M.El + ﬂlE + 2l'ﬁ‘ @
Production de brut (mb) 393(76) 375(80) 242,7 249,3 246.,4 38,1 224,5 230 o
Prod. raffinés + condensat + GPL (mb) ND 120(80) 257,3 290,9 298,2 328,1 341,6 360 -
Production de GNL (mds m3) 9,7(76) 21,0(80) 4.9 na 36,6 34,3 36,5 40 ®
(dont exportés) ND ND (16.8) (18,9) (21.,4) (21,43) (23,486) (28.8) @®
Investissements (FBCF) e +15,9 + 3.8 + &§,6 + 8,7 - 5.0 -10,0 = 7.0 + 2 =
Prix & la consommation (moy. annuelle) + 9.9 + 6,9 7.8 + Ll +10,1 +12,4 + 1,5 + 9,0 S
Masse monétaire (M?, déc-déc) *22.1 18,7 +22.7  +26.6 L + 158 + 5,5 KD 3
PATEMENTS, ENDETTEMENT ET RISOUES MACRO-FINANCIERS
Evolution Résultats annuels Prévisions
EN US DOLLARS (mns) 1970 1975 1963 1984 1985 1986 1987e 1988 '{Erllln:ti
mo1s
Exportations (FO&) 1010 4501 12742 12792 13034 BOBE BEE0 8900 &
Importations [FOB) 1078 5452 9516 9235 Ba&1 7889 6500 1000 @
Balance commerciale - 68 - 951 +3226  +3557 +4223 + 177 +2150 +1900 o
Services et transferts - 57 = 70 =3311 -3483 -3208 -2407 =2300 -2400 @
Solde paiements courants (1) - 125  -1661 - 8B + 74 015 -2230 - 150 - 500 @
Besoin de financement (1 = 2) 167 203 3228 3206 2245 6030 4150 4200 @
Résarves or + deviszes (31/12) s 18596 4010 3185 dpds 3B43 4352 4300 o]
{dont réserves en devises) {101}  (1040) P1583) (1191) (2513) (1312) (1285) [ 1200) @
Encours crédits FMI (DTS mns) 0 ] 0 1] 0 0 1] (847 = guote part)
fdide publigue au développement HD 179 145 122 173 165 HD ND 23]
: Dette totale (3 mns, CT + FMI inclus) 1900 5500 16200 15850 17250 19350 21500 23200 ]
dont Organismes mulilatéraux 16 40 329 465 480 562 720 60 ®
Créanciers publics (Club de Paris) 467 1041 2848 21n 2273 2447 2870 3500 ®
Créanciers privés (CT inclus) 1417 4419 13082 13214 14497 16381 17910 18840 2
{dont bangues - source BRI) {ND) {ND) (7783) (7839) (9811) (12510) (14573)* |{16000) 2
* dont banques francaises : 5 5 mds (70 % en credits garantis)
Service de la dette 70 B0 4540 4680 4800 5350 5730 B220 o
dont intéréts (28] (280 (1400} (1400} {1540) [ 1550) (1730} {1820) iv ]
principal (2) (42} (370) (3240) (3280) (3260) (3800) (4000) {3700) i+
Rééchelonnement s nign non ngn non non non non peu probable
QUELQUES RATIDS 1980 1986 STRUCTURES : SECTEURS ET POPULATION ACTIVE (PEA)
5olde paiements courants/PIB +0,5% -3,7¢% Agriculture Industrie Services
S0lde budgétaire/FIB N = 5,9 % % PIB % PEA % PIB ¥ PEA % PIB i PEA
FBLF/PIB 39,03 25%(87) [1965 : 15 -1 3 17 51 2h
Dette tntalef?}ﬂ 48.4 1 EI,E : 1983-86 : ;| 3 48 27 43 42
Dette/Exports (b+s) 41,6 8 193 PRODUCT . 1 3 BS
SEEVITE T - CRETMIEADDrTS:. () 9% 83,43 [ d:ﬁndr:—éfﬁflﬂgﬂ?ﬂf by e;;::; % 00
% : -
Intéréts/Exports (bes) 12,0 % 15,5 mns/an. Le “"mix" des hydrocarbures exportés (97 % des exports)
HE'!EF'U'EE dE'U'ﬁE'E!I ¢m15 d il'l'q:lclrt!h:' 4.5 21.5 E"St ﬂttUE”EmEﬂt -IEI El.liﬂlﬂ". : ﬂbr“tn :I?'q i [Enl'tt.T'E' El;l- : en
Exportations (b+s]/PIB 4,15 16.5% ljgag) . GNL : 18,9 % (11 %) ; rofTines + GPL : 34,5 % (12 %) ;

Sources : FMI, BIRD, ONU, OCDE, BRI, IFI, BAD, Banque nationale [Prévisions NSG4.
Tendances : & favorable ; © défavorable ; @ situation inchangée.



COMMERCE FRANCAIS ET RISQUES-EXPORT Tendance

France
EN FRANCS FRANCAIS (mns) 1975 1983 1984 1985 1986 1987 1988 (3 mois)
Exportations frangaises 8137 18591 23633 21837 15900 11786 2455 5]
Importations francaises 3214 23447 24809 20766 11717 8539 2665 (=]
Solde commercial frangais(douanes)| +4923 =4856 =1176 +10M +4143 +3247 - 210 5]
Part francaise de marché (DOTS) % 34,9 23,5 23,5 28,3 30,5 27 ,4e ND (S
Solde transac. courantes (B de F) ND -B044  -4902 +]1589 +6584 ND ND @
Taux de change US $ 1,0 = Dinars | 3,945 | 4,789 4,983 5,028 4,702 4,850 5.42 (13/5/88)
Taux de change DINAR 1,0 = FF 1,086 1,592 1,754 1,789 1,473 1,239 1,083 (13/5/88)

COMMENTAIRES : Vis-d-vis de 1'extérieur, 1'économie algérienne fonctionne comme une installation de plombe-
rie : & la sortie, gquatre "pipes" (brut, raffinés + GPL, condensats et GNL) aboutissent, en décd de leur
capacité réelle, au robinet "mixer" des exportations ; & 1'entrée, un seul robinet, le "PGI" (programme gé-
néral d'importation, annuel) régule son débit sur celui de sortie, assurant d'abord les importations agro-
alimentaires prioritaires, puis, s'il y a de la place, celles de biens d'équipement ; et en dessous, un
"by-pass" qui laisse passer entre § 1 et 2 mds de devises, importations "& la valise" et autres "amortis-
seurs de crise"... Comme 1] est politiquement hors de gquestion de réé&chelonner la dette, on en refinance les
échéances en faisant appel & de nouveaux créanciers ; on dévalue le dinar lentement mais sirement (de 27 %
par rapport au FF depuis d&cembre 85) et on assouplit ses positions sur les prix et les volumes contractuels
{mais pas au point de se voir payer son gaz moins cher que celui de Groninge !). Et, par dessus tout, on ré-
forme les circuits économiques, avec prudence mais détermination, en espérant que criguets et sécheresse ne
viennent pas contrarier 1'amélioration méritoire des résultats agricoles. Car 13 est le vrai probléme, celui
d'une dépendance alimentaire dramatigue (2/3 des céréales et du lait, 1/4 de la viande, 9/10éme de 1'huile
alimentaire], avec celui de la natalité et par conséquent de la formation et du logement. Pour le reste, et
en particulier les relations frannn-algEriennea, nous ne pouvons gque conseiller d'attendre 1'automne 1988...

FICHE DE HISQUE - Mai 1988 RISQUES POLITIQUES : De Chadli Bendjendid, qui ne

dut son titre de Président, voici prés.de 10 ans,
rmal MER MEDITERRANEE qu'éd som rang d'officier le plus ancien dans le

grade le plus &levé, on pouvait fort bien ne rien
attendre, 51 oe n'est un renforcement de la bu=
resucratie et de la discipline. Aujourd'hui, et
malgré toutes les difficultés qu'il rencontre en-
core, on sait qu'il restera |‘homme de 1'ouverture
et de la libéralisation de 1'Economie.

C'est & travers un jeu des plus subtils qu“il est
Jusgqu'a présent parvenu & ses fins, balancant en-
tre une politigue extérieure dynamigue mais con-
forme aux voeux des barons du FLN et une palitique
intérieure ol Chadli est convaincu gqu'il ne sau-
rait y avoir d'avancées - méme prudentes - wers le
Vibéralisme, sans un "plus® du cité de la démocra-
tie. D'ol 1'offensive de charme du pouvoir en di-
réction des intellectuels et des artistes algé-
riens, et le retour d'ume certaine *libertd de
ton® dans la presse, liberté dont use surtout
1'hebdomadaire “Algérie Actualitd®™ qui, & la dif-
férence de E1 Houdjahid, est proche des milieux
réiformistes de la Présidence. Le fait gqu'il existe
désormais deux courants bien structurés dams le
parti ne peut gqu'alimenter les débats internes
Jusgu'au sein des syndicats...

Le sixiéme Congrés du parti, gui doit se dérouler
cet automne, sera vraisemblablement le théatre de
joutes animées entre les partisans de Chadli et
ceux de Mohammed Cherif Messaadia, secrétaire gf-
néral du FLN. Avec en toile de fond pour Chadli,
le soutien des fellahs (la redistribution des ter-
res des domaines est pratiguement terminée), celui
des jeunes cadres des entreprises publiques et
1'appui des artisans privés,

Reste le risgue d'ume opposition “hors systéme®
provenant du chomage et de la pression démographi-
gque. Vaille que waille, Te pouwoir cherche & cana-
Viser ce wieux démon en multipliant certains expé-
@ mamwene srevrocriie dients fdes TUC & 1'algérienne) et en traitant

] il
X B voustarron o Ear o S d'une main de fer toutes les explosions contesta-
[ B! AT, VTR aeas  ORPCOLK/ GADORRE [ ~ ey re——— taires de la jeunesse, des mouvements berbéres et
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INDEX NSE ET CAPACITE D'INTERVENTION
INDEX (numéro de NSE suivi de la date de parution ; articles les plus significatifs).

Situation politique et perspectives : 141 (29/2/88).

Situation &conomique, financidre et perspectives : 146 (9/5/88) ; 143 (28/3/88) ; 141 (29/2//88) ;

139 (25/1/88) ; 138 (11/1/88) ; 137 (21/12/87) ; 136 (7/12/87) ; 13% (16/11/87) ; T34 (2/11/87) ;

T33 (19/10/87) ; T31 (21/08/87) 5 129 (Dossier 1377787) ; 127 (2676787) ; 124 (18/5787) ; 121 (30/3/87) ;-
T19 (23/2/87). La bibliographie NSE T985-B6 &tait parue dans la précédente Tiche de risque d octobre 1986.

CAPACITE D'INTERVENTION DE NORD-SUD EXPORT CONSULTANTS ’I
Renseignements commerciaux : possible : 4 semaines (procédure normale)s FF 900.

Etude lourde globale et/ou sectorielle, horizon 5-10ans: possible sur devis | NORD SUD EXPORT (1) 48 78 4B 49




